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1 Exercices du chapitre

Exercice 1 — Une réfutation, et une réputation précoce

(a) Résumer les chiffres du chomage et de la production entre 1929 et 1933. Pourquoi ce chapitre
affirme-t-il que ces faits constituent une « réfutation » de la théorie en place, et non une simple
anomalie ?

(b) Résumer la biographie de Keynes (dates clés, fonctions, Théorie générale de 1936).

(c) Résumer Les conséquences économiques de la paix (1919) et pourquoi ce texte installe la réputation
de Keynes bien avant 1936.

(d) En quel sens le mot « générale » du titre est-il polémique? Quel « rapport de subordination »
Keynes retourne-t-il ?

G

Exercice 2 — Demande effective et les trois piliers

(a) Résumer le renversement de causalité de la demande effective, et pourquoi ce chapitre parle
d’une « anticipation qui se valide elle-méme ».

(b) Résumer la différence entre Say et Keynes sur la relation entre épargne et investissement.
(c) Enoncer la formule du multiplicateur k = 1/(1 — ¢), et calculer k pour ¢ = 0,8.
(d) Résumer le paradoxe de 1’épargne.

Exercice 3 — Investissement, liquidité, salaires et politique

(a) Résumer la théorie de I'efficacité marginale du capital, et le role des « esprits animaux » dans la
décision d’investir.

(b) Enumérer les trois motifs de détenir de la monnaie, et ce que le troisiéme motif change au statut
du taux d’intérét.

(c) Pourquoi ce chapitre insiste-t-il sur le fait que la rigidité des salaires nominaux est une
observation, et non une critique morale des syndicats ?

(d) Enumérer les deux instruments de politique économique que Keynes en tire, et décrire la « trappe
a liquidité » qui neutralise le premier.

2 Exercice cumulatif (chapitre 16, chapitres 1 a 15 et introduction)

Exercice 4 — Un débat tranché, un mécanisme éclairé, deux fausses compositions

(a) Le chapitre 12 (exercice 2d) rapportait que Ricardo I'emportait sur Malthus dans l'opinion
savante de leur temps, faute pour Malthus d’avoir formalisé rigoureusement son intuition. Ce
chapitre affirme que Keynes tranche, un siécle plus tard, « en faveur de Malthus ». Quel outil
précis, absent chez Malthus, permet a Keynes de donner enfin une forme rigoureuse a la méme
intuition ?

(b) Marshall (chapitre 15, exercice 1c) distinguait une trés courte période ot1 l'offre est fixe et le prix
gouverné par la seule demande. Keynes explique pourquoi les salaires, en particulier, résistent
a la baisse a court terme (rigidité nominale). En quoi I'observation de Keynes fournit-elle un
fondement psychologique précis a 'hypothése de rigidité que Marshall se contentait de poser?

(c) Les mercantilistes (chapitre 8, exercice 1c) commettaient une erreur de composition : ils croyaient
le commerce international nécessairement a somme nulle, parce qu'un royaume ne peut gagner
que ce qu'un autre perd. Le paradoxe de I'épargne de Keynes est aussi, en un sens, un résultat de
composition : ce qui est vrai pour un ménage isolé (épargner davantage I'enrichit) cesse d’étre
vrai une fois généralisé a tous. En quoi ces deux « fausses compositions » sont-elles cependant
de nature logique différente : 1'une est une erreur initiale sur le fonctionnement de 1’échange,




l'autre un effet réellement émergent de comportements individuellement rationnels ?

(d) Colbert (chapitre 8, exercice 2b) incarnait le versant administratif du mercantilisme : 'Etat dirige
activement I’économie par les manufactures, les tarifs, les compagnies de commerce. Keynes
propose lui aussi une gestion active de 1’économie, via la politique monétaire et budgétaire.
En quoi ces deux conceptions actives de I'Etat difféerent-elles radicalement dans leur objectif
— accumuler du métal précieux, ou corriger une insuffisance de la demande globale ?

3 Applications en sciences économiques

Exercice 5 — Le multiplicateur, round par round

L'Etat augmente ses dépenses de G = 50 milliards de dh. La propension marginale & consommer est
c=0,75.
(a) Calculer le multiplicateur k = 1/(1 — ¢).
(b) Calculer l'effet total sur le revenu, AY =k x G.
(c) Calculer les trois premiers « rounds » de la chaine de dépense (G, puis 0,75 x G, puis 0,752 x G),
et leur somme.
(d) Pourquoila somme de tous les rounds, poursuivie indéfiniment, converge-t-elle exactement vers
le résultat de la question (b) ?

Exercice 6 — Le paradoxe de I’épargne, démontré

Dans une économie sans Etat ni commerce extérieur, la consommation autonome est Co = 200 et
I'investissement, fixe, est I = 100. La propension marginale a consommer est initialement ¢c; = 0,8.
(a) Calculer le revenu d’équilibre Y| = (Cy + Iy) /(1 — ¢q), et vérifier que I'épargne d’équilibre S; =
Y, — (Cy + c1Y7) est bien égale a I,.
(b) Par prudence, les ménages adoptent une nouvelle propension a consommer ¢, = 0,7. Calculer,
au niveau de revenu Y, inchangé, 'épargne désirée S0 = Y1 — (Co + cY7). Comparer a I.
(c) Puisque I'épargne désirée dépasse 'investissement, la production s’ajuste a la baisse jusqu’a un
nouvel équilibre. Calculer le nouveau revenu d’équilibre Y, = (Cy + Iy) /(1 —c3).
(d) Calculer l’épargne d’équilibre S, au nouveau revenu Y,. Comparer S, a S; et a I’épargne désirée
calculée en (b). Que démontre ce résultat?




1 Exercices du chapitre

Correction — Exercice 1

Q

L

(a) Aux Etats-Unis, la production industrielle chute de moitié entre 1929 et 1932, le chdmage passe de
3 a 25 %; au Royaume-Uni il dépasse 20 % pendant une décennie. La théorie en place enseignait que
le chémage vient d’un salaire trop élevé et se résorbe si le salaire baisse : les salaires ont baissé, le
chomage a augmenté — ce n’est pas une anomalie de mesure, c’est une réfutation.

(b) Né en 1883, mort en 1946 : éléeve de Marshall a Cambridge, haut fonctionnaire au Trésor,
négociateur démissionnaire a Versailles (1919), architecte de Bretton Woods (1944). Théorie générale
de I'emploi, de l'intérét et de la monnaie, 1936.

(c) Keynes y prédit que des réparations allemandes fixées a un niveau irréaliste précipiteront une
crise économique et politique majeure en Europe; la montée du nazisme et I'effondrement monétaire
allemand des années 1920 lui donneront largement raison, installant sa réputation dix-sept ans avant
la Théorie générale.

(d) Keynes soutient que la théorie classique est le cas particulier du plein emploi, et la sienne le
cas général, dont le plein emploi n’est qu'une possibilité parmi d’autres — il retourne le rapport de
subordination traditionnel entre les deux théories.

Correction — Exercice 2

(a) Ce n’est pas le marché du travail qui fixe l'emploi, mais le niveau de la demande anticipée par les
entrepreneurs : ils embauchent la quantité nécessaire pour produire ce qu’ils croient pouvoir vendre.
SiI’anticipation est faible, la production, 'emploi et les revenus distribués le sont aussi, ce qui rend la
demande effectivement faible : I’anticipation se valide elle-méme.

(b) Pour Say, toute épargne se transforme automatiquement en investissement (l'offre crée sa
demande). Pour Keynes, 1’épargne et I'investissement sont décidés par des personnes différentes,
pour des raisons différentes : rien ne garantit leur égalité ex ante.
(c)k=1/(1—-c¢).Pourc=0,8:k=1/0,2=5.

(d) Si chaque ménage épargne davantage par prudence, la dépense totale baisse, donc les revenus
baissent, et 'épargne totale peut finir par baisser elle-méme, malgré I'intention de chacun : ce que la
prudence individuelle recommande, la généralisation a tous le contredit.

Correction — Exercice 3

(a) Lentrepreneur compare le rendement attendu d’un projet au taux d’intérét, et investit tant que
le premier dépasse le second. Le rendement attendu portant sur des décennies, dans un monde
sans probabilité calculable, la décision d’investir repose sur des esprits animaux — une impulsion
spontanée, non un calcul — ce qui rend l'investissement volatil par nature.

(b) Transaction (payer ses achats courants), précaution (faire face al'imprévu), spéculation (attendre
une baisse du prix des titres). Le troisieme motif change le taux d’intérét : il cesse d’équilibrer épargne
et investissement pour devenir le prix de la renonciation a la liquidité, déterminé sur le marché de la
monnaie — d’ot1 un taux potentiellement trop élevé pour le plein emploi, sans mécanisme correcteur.
(c) Parce que Keynes n’y voit ni un défaut moral des travailleurs ni une critique des syndicats, mais
une régularité observée de la psychologie salariale (résistance a la baisse du salaire nominal, tolérance
a une baisse équivalente du salaire réel par l'inflation), dont il tire une conséquence précise sur le
fonctionnement réel du marché du travail.

(d) La politique monétaire (baisser le taux d’intérét pour relancer l'investissement) et la politique
budgétaire (dépenser directement). La trappe a liquidité : quand le taux est déja tres bas, toute
monnaie créée est thésaurisée plutdt qu'investie, et la politique monétaire devient inopérante — seule
la dépense publique agit alors.

2 Exercice cumulatif (chapitre 16, chiapitres 1 a 15 et introduction)



Correction — Exercice 4

(a) Loutil qui manquait & Malthus est le multiplicateur de Kahn (1931) : Malthus pressentait qu'un
manque de dépense pouvait produire une mévente générale, mais ne disposait d’aucun mécanisme
chiffrable pour montrer comment une insuffisance de dépense initiale se propage et s’amplifie a
travers toute I'économie. Le multiplicateur transforme l'intuition qualitative de Malthus en un résultat
quantitatif et démonstratif, exactement comme le calcul différentiel avait permis aux marginalistes de
résoudre le paradoxe de la valeur resté qualitatif chez Smith.

(b) L'observation de Keynes (résistance psychologique a la baisse du salaire nominal, tolérance a une
baisse du salaire réel) explique pourquoi, concretement, les salaires ne s’ajustent pas a la baisse a
tres court terme : ce n’est pas un simple postulat commode, mais un mécanisme psychologique précis,
qui donne un contenu explicatif & 1'hypothese que Marshall se contentait de poser comme un trait
structurel de la tres courte période.

(c) Lerreur des mercantilistes est une erreur initiale et factuelle sur le fonctionnement de I'échange
international : ils croient, a tort, que le stock mondial de métal est fixe, ce qui rend le commerce
nécessairement a somme nulle — corriger cette croyance suffit a dissoudre I’erreur. Le paradoxe de
I’épargne est, au contraire, un effet réellement émergent : chaque ménage a raison, individuellement,
de vouloir épargner davantage, et pourtant la généralisation de ce comportement individuellement
rationnel produit collectivement un résultat indésirable (une baisse du revenu, sans hausse de
I'épargne totale) — il n'y a ici aucune croyance fausse a corriger, seulement un mécanisme collectif
authentique que l'intuition individuelle ne peut pas voir.

(d) Colbert dirige 1’économie dans un but d’accumulation de métal précieux via 1’excédent
commercial (manufactures, tarifs, compagnies de commerce) — un objectif de stock, au service d'une
nation en concurrence avec les autres. Keynes dirige 1’économie dans un but de correction d’une
insuffisance de la demande globale — un objectif de flux, au service du plein emploi a l'intérieur
d’une méme économie, sans viser a capter la richesse d’un autre pays. Les deux conceptions rejettent
le laissez-faire, mais 1'une vise un rapport de force entre nations, 'autre un équilibre interne entre
production et demande.

3 Applications en sciences économiques

Correction — Exercice 5

(a) k=1/1-0,75) =1/0,25 = 4.

(b) AY =4 x 50 = 200 milliards de dh.

(¢) Round 1:50. Round 2 : 0,75 x 50 = 37,5. Round 3 : 0,752 x 50 = 28,125. Somme des trois premiers
rounds = 50 + 37,5 + 28,125 = 115,625.

(d) La somme de tous les rounds forme une série géométrique de raison ¢ = 0,75 et de premier

oo G 50
terme G = 50: ) Gxc" = T—c =025 = 200, exactement le résultat de la question (b) — le
multiplicateur n’est rien d’autre que la somme de cette série infinie de rounds de dépense successifs,

chacun valant 75 % du précédent.

Correction — Exercice 6

(a) Y7 = (200 + 100)/(1 - 0,8) = 300/0,2 = 1500. S; = 1500 — (200 + 0,8 x 1500) = 1500 — 1400 =
100 = I,,. Vérifié.

(b) Sgesiree = 1500 — (200 + 0,7 x 1500) = 1500 — 1250 = 250. Cette épargne désirée (250) dépasse
largement I, = 100.

(¢) Y, = (200 +100)/(1 —0,7) = 300/0,3 = 1000.

(d) S, =1000—(200+0,7x1000) =1000—-900 =100.S, = S; = 100 = I, : I'épargne d’équilibre n’a
pas changé, malgré la hausse de la propension a épargner! L'épargne désirée a I’ancien revenu (250)
ne s’est jamais réalisée : le revenu a chuté de 1500 a 1 000 précisément pour ramener 1'épargne effective




a son niveau initial, égal a l'investissement fixe I;. C’est la démonstration compléte du paradoxe :
la volonté collective d’épargner davantage ne change rien a 1’épargne totale réalisée, elle ne fait que
réduire le revenu national.



